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一、标的行情摘要 

标的物行情： 

 
 

行情评价：今日上证50ETF现货收于2.686元，较上日下跌0.01元（幅度0.37%） ，

总成交量 2749742，成交金额 73925.98 万元。上证 50ETF 本周前两交易日经历较

大涨幅后，今日稍许回落，但仍然维持着近期的高位状态。 

 

二、期权合约行情： 
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行情评价：在期权合约方面，成交量最大的期权合约为 50ETF 沽 6 月 2700 浅实

值合约，成交量 54604 张，涨幅 7.26%。在所有期权合约中，涨幅最大的合约为

50ETF 沽 6 月 2650，涨幅为 11.85%；跌幅最大的合约为 50ETF 购 6 月 2946A，跌

幅为 21.74%。从认购与认沽比值上来看，该比值除远月合约（12 月）上升以

外，其他期权合约的该比值均呈下降趋势，预示着市场对近期上证 50ETF 走势趋

于谨慎状态。 

 

从隐含波动率方面来看，除当月认购期权合约的隐含波动率有较大增幅外，其余

期权认购合约隐含波动率普遍小幅下降；预示市场看好近月市场行情走势，隐含

波动率继续呈稳定趋势。 

 

三、交易策略 

 

投资建议：本周第三个交易日，上证 50ETF 经历前两个交易日连续涨幅后，今日

稍许回落，但从整个行情走势以及期权合约的隐含波动率来看，近期行情可能会 
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经历盘整阶段。在期权策略方面，利用波动率趋于稳定的行情，采用偏期权卖方策

略来赚取期权合约的时间价值，如卖出（宽）跨式期权策略。如选择卖出当月（6

月）期权合约，由于临近到期日，应采用风险可控的期权卖方策略（如蝶式或铁鹰

策略）以避免到期日临近出现大行情带来的潜在亏损。 

 

 

法律声明 

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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