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一、标的行情摘要 

标的物行情： 

 

 

行情评价：今日上证 50ETF现货收于 2.391元，较上日上涨 0.001元（幅度 0.04%） ，

总成交量 4806742，成交金额 11.51 亿元。上证 50ETF 开盘走势强劲，一度涨幅达

1.20%，盘中跌幅较为明显。 

 

二、期权合约行情： 
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行情评价：在期权合约方面，成交量最大的期权合约为 50ETF 购 7月 2400 浅实

值合约，成交量 105622 张，跌幅 1.83%。在所有期权合约中，涨幅最大的合约为

50ETF 沽 7 月 2200，涨幅为 16.28%；跌幅最大的合约为 50ETF 购 7月 2650，跌

幅为 11.54%。从认购与认沽比值上来看，远月合约的认购与认沽比值呈上升趋

势，当月期权合约的该比值变动并不大，市场预期后市会有回调。 

 

从隐含波动率方面来看，近期隐含波动率持续拉升，当月的认沽期权波动率已超

过 30%，隐含波动率已创近一段时间的新高。 

 

三、交易策略 

 

投资建议：因近期 50ETF 持续走低，隐含波动率拉高显著，且后市的认购与认沽

比值呈上升趋势，预示着市场对后市回调持乐观态度。可利用隐含波动率回归均

值的特性，卖出远月期权合约构建做空波动率的期权策略。 
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法律声明 

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的

客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成

所述品种的买卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司书面

许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为申银万国期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


