一、当日主要新闻关注
1）国际新闻
美国总统拜登会见多家大企业高管，讨论严重伤害美国汽车行业的全球芯片短缺问题。拜登表示，500亿美元芯片支持计划获得两党立法支持。
2）国内新闻
中国一季度外贸进出口实现“开门红”，当季货物贸易进出口总值8.47万亿元，同比增长29.2%。其中，出口4.61万亿元，增长38.7%；进口3.86万亿元，增长19.3%；贸易顺差7592.9亿元，扩大690.6%。海关总署表示，我国外贸已连续三个季度保持同比正增长，未来一段时间这一趋势有望维持。
3）行业新闻
三部委发布《2021-2030年支持新型显示产业发展进口税收政策》，对新型显示器件生产企业进口国内不能生产或性能不能满足需求的自用生产性原材料、消耗品和净化室配套系统、生产设备（包括进口设备和国产设备）零配件，免征进口关税。

二、主要品种早盘评论
1）金融
【股指】
股指：美股涨跌不一，纳斯达克涨幅较大带动A50和恒指夜盘上涨，上一交易日A股冲高回落，消费股和周期股均出现回调，两市成交额约6600亿，资金方面北向资金净流入84.71亿元，04月12日融资余额减少8.88亿元至15139.60亿元。3月12日公布的社融数据预示流动性拐点已经到来，二季度经济增长动能持续，房地产投资等向好带动PPI快速上行，但终端消费依然疲软使得CPI未出现明显上涨，当前市场担忧通胀来临会提前结束宽松政策环境。A股短期依然以震荡寻底为主，技术上看走势较弱，以偏空为主，操作上建议先观望。
 
【国债】
国债：价格继续上涨，10年期国债收益率下行2.79bp至3.17%。为维护银行体系流动性合理充裕，央行继续开展逆回购操作，资金面宽松，Shibor短端品种多数下行。3月份金融数据低于预期，主要是短期贷款和债券融资显著低于去年同期，中长期贷款继续多增，融资结构不断优化。3月出口同比增长30.6%，低于市场预期，进口进一步回升，贸易顺差收窄，海外生产逐步恢复。当前海外疫情有所分化，疫苗接种继续进行，美国3月CPI创近九年来最大升幅，IMF上调全球增长率预期。中美利差收窄后3月份境外机构开始减持中国债券，加上政府债券大量发行，预计国债期货价格反弹空间有限，操作上建议暂时观望。
 
2）能化
【原油】
原油：原油上涨0.18%。美国在线钻探油气井数量继续增加意味着未来几个月美国原油产量可能增长。贝克休斯公布的数据显示，截止4月1日的一周，美国在线钻探油井数量337座，比前周增加13座。欧佩克及其减产同盟国意外逐步增加原油产量，尽管增加数量不大，但是在需求趋势高度不确定的情况下，仍然存在供应过剩风险。此外，美国与伊朗关系也不确定，一旦美国取消对伊朗制裁，全球石油市场将增加百万左右的原油供应量。欧洲疫苗接种缓慢，对疫苗接种谨慎加剧了对疫情难以控制的担忧，能源需求前景存在很大的不确定性。因担忧可能出现的血栓风险，欧洲一些国家要求对部分人群谨慎使用阿斯利康疫苗。

【甲醇】
甲醇：上涨1.31%。整体来看沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在79.75万吨，环比上周下降4.5万吨，降幅在1.63%，同比下降25.50%。整体沿海地区甲醇可流通货源预估在18.4万吨附近。据卓创资讯不完全统计，预计4月9日到4月25日沿海地区预计到港在74.48万-75万吨 。本周国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在89.16%，与上周持平。本周期内国内CTO/MTO装置整体负荷波动不大。醋酸本周受部分装置重临时停车的影响，导致总开工负荷下滑。截至4月8日，国内甲醇整体装置开工负荷为72.13%,上涨0.11个百分点，较去年同期上涨4.1个百分点。

【聚烯烃】
聚烯烃：线性LL，中石化部分地区价格下调100，中石油部分地区价格下调100不等。煤化工通达源8300，成交不佳。拉丝PP，中石化部分地区下调50-150，中石油价格下调50-100。煤化工通达源8600，成交不佳。两油石化早库92.5万，和昨日下降1万吨。昨日聚烯烃现货成交下降，5月合约期货延续回落。整体而言聚烯烃仍处于近月去库周期，短期弱势或延续

3）金属
【贵金属】
贵金属：美国食品和药物管理局(FDA)表示，在报告出现血栓病例后，建议暂停使用强生新冠疫苗。昨日公布的美国CPI跃升0.6%，为2012年8月以来的最大涨幅，不过由于此前鲍威尔已经表态短期通胀上行不会影响美国当前的宽松货币政策，美元和美债收益出现回落，金银再度反弹。目前美国经济复苏和财政刺激抬升美国内部通胀预期，叠加疫苗接种加速和新财政刺激对经济的支撑作用，美债长端利率仍有上行空间，同时对美联储政策转向的可能使得金银上方仍有压力，未出现美国经济表现再度恶化的情况下金银上行空间有限，短期转为震荡走弱。关注周三周四美联储官员的发言。
 
【铜】
铜：夜盘铜价小幅上涨，受美元回落支撑。近日国家关注大宗商品价格的措辞受到市场关注。铜市仍受精矿紧张和预期供应缺口支撑，目前国内精矿加工费缩窄至35美元下方。由于前期上涨幅度较大，近来铜杆开工率明显下降，并受到全球库存明显回升的压力。短期铜价可能延续区间波动，建议关注下游开工情况、库存及现货状况。
  
【锌】
锌：夜盘锌价小幅上涨，跟随有色整体走势。据安泰科的数据，三月份锌产量同比增加7%，环比基本持平，日均产量明显下降。目前精矿加工费已缩窄至4000元左右，静态计算达到冶炼企业生产成本，前期锌价快速上涨已使得冶炼利润明显改善，并限制锌价下方空间。前期锌价受到镀锌库存较高制约。短期锌价可能延续区间波动，建议关注其它有色品种走势对锌价的影响、库存、现货升贴水及冶炼开工情况。
 
【铝】
铝：铝价夜盘上涨。基本面方面，本周国内社会库存较前一周减少2.5万吨至120.8万吨，整体延续节后回落的趋势，短期铝锭库存或继续下行。铝价高位盘整，前期上涨过快铝价存在一定回调风险，但中长期基本面强势同样支撑价格。操作上建议逢低买入。
 
【镍】
镍：镍价夜盘小幅回落。前期市场报道青山将于十月开始向下游供应镍铁制高冰镍，市场担忧会影响硫酸镍价格，进一步影响镍豆的价格。从实际情况看，镍铁制高冰镍势必对电解镍下游造成挤压，打压镍铁和纯镍价差。基本面方面，中期来看镍矿供应存在较大收缩，未来菲律宾矿山发货逐步增加，二季度后供应预计增加，镍铁价格承压。但短期纯镍供应偏紧不改，预计价格在目前下行趋势后将反弹。
 
【不锈钢】
不锈钢：不锈钢价格震荡。现货方面，不锈钢现货市场成交表现一般，未有预期中的补货氛围，现货仍以稳价出货为主。近期不锈钢供需平稳，未来呈现增长趋势。基本面方面，目前下游消费逐步恢复，不锈钢库存有回落迹象。短期不锈钢利润较高，上行趋势不强，但下方支撑明显，走势预计震荡。中期看不锈钢供需不存在明显缺口，走势预计震荡为主。

[bookmark: _GoBack]4）农产品
【白糖】
白糖：巴西中南部2020/21榨季正式落下帷幕。中南部最终产糖3846.5万吨，同比增加43.73%。国际方面前期印度出口签约大量增加缓解了目前全球糖供应紧张的局面，而原糖15美分/磅附近存在印度出口成本的强支撑。后期市场将更多关注巴西21/22榨季的开榨情况。国内糖盘面总体则跟随国际糖价波动，现货则更为坚挺。操作上，短期国内跟随原糖波动下方同时还受基差支撑，另外要注意宏观金融市场动荡的影响。我们可以看到海南自贸港贸易“新政”提到在特定区域放宽原油、成品油、食糖等商品进出口的资质和数量管理，取消自动进口许可和机电进口许可管理的措施。但在进口成本支撑以及海南缺乏炼糖厂的背景下白糖期货下方空间有限，适合在盘面回调后买入并在上涨后止盈，09合约参考区间在5300-5600，目前5300以下的糖价初具投资价值；长期全球糖继续处于去库存状态，远期白糖多单可继续持有。

【油脂】
油脂:国内豆油Y2109收盘于8076，涨幅1.69%，棕榈油P2109收盘于6828，涨幅1.79%。菜油OI2109收盘于10317，涨幅1.34%。国内一级豆油现货基差持稳，天津05+580，山东05+580，江苏05+700，广东05+600。24°棕榈油现货基差走弱，天津05+360，华东05+200，广东05+180。因为2月降雨偏多、假期多，马来西亚棕榈油产量恢复在3月有所体现，但是本次报告中进口数量略高于预期，库存增幅超预期，后续关注4月产量和出口状况。虽然南美今年1.835亿吨产量创下历史新高，国内进口大豆集中到港在5月附近，但是目前国内豆粕需求会导致大豆压榨问题，此外国内大豆盘面压榨亏损较多，7月后买船不多。预计油脂盘面以宽幅震荡为主，前期菜豆油09做扩的可适量减仓。

【豆粕】
豆粕: 4月13日(星期二)CBOT大豆收盘上涨。07月大豆收1384.50美分/蒲式耳，涨幅0.40%。M2109收盘于3442，跌幅1.60%。国内豆粕现货基差继续反弹，山东05-50，江苏05-60，广东05-60。USDA4月报告对大豆市场影响中性略偏空，巴西和阿根廷20/21年度产量增加至1.835亿吨，产量历史新高，中国国内大豆盘面压榨亏损，买船进度放慢，虽然美豆新作种植面积低于市场预估，新作供应暂时偏紧，在阿根廷收获期及北美种植期出现天气等问题前，美豆主力维持之前1350-1400美分/蒲式耳区间运行判断。受国内豆粕胀库及部分企业短豆问题，周度压榨量较低，国内豆粕库存减少至72.55万吨，然后周度豆粕表观消费不及上上周，豆粕需求未见好转。本周及下周预计压榨量为158、170万吨，在国内豆粕供应逐渐增加，需求未见好转情况下，月差反弹后仍看空，单边在3300-3400区间做多09。
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