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摘要： 

 根据粗蛋白、粗纤维及粗灰分含量将花生粕分为三个等级。 

 花生粕粗蛋白含量高，但是氨基酸组成不佳，也就是精氨酸含

量高于豆粕，此外花生粕容易遭受黄曲霉菌污染产生毒素，使

用受到限制。 

 根据美国农业部数据，从产量上分，花生粕是全球产量第五大

粕，预计 2021/22 年度产量增加至 799 万吨，消费增加至 793

万吨，库存消费比维持在 0.38%。 

 近些年来，粕类中豆粕价格基本最高，其次是花生粕。从 2013

年起，在大多数时候豆粕和花生粕价差下限在-200，上限在

600，除非极端天气或者美豆供应大幅过剩。 

 花生粕价格跟随豆粕呈现季节性特点，另一方面也受到花生

价格走势影响，但是花生粕价格相对花生油受到花生价格影

响较弱。 

 我国主要从苏丹进口花生粕，进口量逐渐增多，2019 年和

2020 年维持在 10 万吨左右，但是出口花生粕较少，主要出口

台湾和香港，每年出口量在 200-300kg。 

 预估 2020/21 年度我国花生粕产量增幅不及消费增幅，库存

消费比减少至 2.79%。 

 

花生产业链之花生粕介绍 

—花生粕专题报告 
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2 客户应全面理解本报告结尾处的“免责声明”。 

 

 

一、 花生粕介绍 

图 1：花生粕质量标准  

等级 水分% 粗蛋白质% 粗纤维% 粗灰分% 

一级 ≤12 ≥ 51 ≤7 ≤6 

二级 ≤12 ≥ 42 ≤9 ≤7 

三级 ≤12 ≥ 37 ≤11 ≤8 
 

资料来源：申万期货研究所 

 

花生仁在经过压榨提炼后得到的产品，一般花生粕分为一次粕和

二次粕，而通常一次粕经过初次压榨剩余的花生渣，二次粕是经过两次

压榨得到的花生渣。一般国产花生压榨出油率在42%左右，出粕率在56%

左右，但是通过冷榨、热榨以及浸出等不同处理方式后，根据花生粕的

粗蛋白含量、粗纤维含量及粗灰分含量分为三个等级的花生粕，粗蛋白

含量越高，等级越高，但是三个等级的花生粕水分要求含量一致，都是

不高于 12%。通常经过机榨后得到的是花生仁饼，外观呈饼状，而通过

浸提后得到的是花生仁粕，外观呈粉末颗粒状，两者都属于花生粕。 

 

图 2：豆粕和花生仁饼及花生粕营养成分比较  
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资料来源：中国饲料成分与营养价值表，申万期货研究所 
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        与浸提得到的豆粕相比，花生粕的干物质含量略低，但是粗蛋白含

量高，尤其是浸提得到的花生粕，粗蛋白含量接近 48%，花生仁饼的脂

肪含量远高于豆粕和花生仁饼，这主要是物理机榨后残油率较高，不及

浸出得油率高，粗纤维和粗灰分三者比较接近，但是花生仁饼和花生粕

的淀粉含量高于豆粕，钙和总磷含量低于豆粕，三者的有效磷还是比较

接近的。 

 

图 3：豆粕和花生仁饼及花生粕氨基酸成分比较  
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资料来源：中国饲料成分与营养价值表，申万期货研究所 

 

花生粕的营养价值较高，鸡代谢能高于豆粕，但是除了精氨酸含量

高于豆粕，其他氨基酸含量低于豆粕，尤其是赖氨酸含量差距相对较大，

只有豆粕的 50%左右，其余氨基酸含量比较接近，但是因为物理压榨后

花生饼未榨出的油脂较多，花生饼的亚油酸含量高。花生粕营养成分含

量随着粕中含壳量多少而有差异，含壳量越多，粕的粗蛋白质及有效能

值越低。不脱壳花生榨油生产出的花生饼，粗纤维含量可达 25％。花

生果仁中含有胰蛋白酶抑制因子，加热可将抑制因子破坏，但温度过高

会影响蛋白质的利用率。 
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图 4：花生粕的添加比例（%）  

仔猪 生长猪 育肥猪 妊娠母猪 哺乳母猪 

3-5% 5-10% 10-15% 3-5% 0-3% 

雏鸡 成年鸡 产蛋鸡   

0% 6% 9%   

 

资料来源：申万期货研究所 

 

                       花生饼粕可用于饲喂猪、鸡等单胃动物及牛、羊等反刍家畜，适口

性很好。但由于易感染黄曲霉菌，所以饲用量受到一定限制。然而花生

粕即使感染黄曲霉菌，也可用氨处理去毒后饲喂牛、羊等反刍家畜。 

                      花生粕作为猪饲料原料使用，具有蛋白质含量高，纤维含量低等特

点是猪饲料比较理想的蛋白原料，但花生粕容易感染黄曲霉菌，易使猪

的肝脏受到损害，少量的黄曲霉菌就可对猪的生长性能产生显著的影

响。为了安全，配合饲料中应尽量少用，最好控制在 10%左右。 

                       雏鸡、成年鸡对花生粕的利用程度不同，在雏鸡对花生粕的能量利

用率低，用在成年鸡上则高。所以，花生粕尽量不要用于雏鸡，育成鸡

可用到 6%，产蛋鸡可用到 9%。 

 

二、全球花生粕供需概况 

                  

图 5：全球花生粕供需平衡表（百万吨）  

 

资料来源：USDA，申万期货研究所 
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在美国农业部 8 月报告中，上调全球花生粕产量 5 万吨至 799 万

吨，进口维持 11 万吨，出口上调 1 万吨至 17 万吨，消费量增加 5 万

吨至793万吨，结转库存维持在3万吨左右，库存消费比维持在0.38%。 

                     

图 6：2021/22 年度全球主要蛋白粕产量（百万吨）  

 

资料来源：USDA，申万期货研究所 

 

根据美国农业部 8月报告，2021/22 年度，豆粕产量 2.5869 亿吨，

占全球蛋白粕总产量的 71.39%，其次是菜籽粕，产量为 3696 万吨，占

全球蛋白粕总产量的 10.95%，葵粕产量为 2360 万吨，占全球蛋白粕总

产量的 6.51%，而花生粕产量 799 万吨，排第五名，仅占全球蛋白粕产

量的 2.20%。 

三、国内花生粕市场概况 

图 7：主要粕类价格（元/吨）  

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 
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在菜粕、豆粕、葵花粕、DDGS、棉粕和花生粕中，近些年大多数情

况下豆粕价格最高，其次是花生粕。截至 8月 31 日，山东地区花生粕

价格为 3400 元/吨，豆粕价格是 3620 元/吨，价差 220 元/吨。 

 

图 8：山东地区豆粕和花生粕价差（元/吨）  

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

 

                        2012/13 年度美豆主产区遭遇极端干旱天气，美豆单产达到 40 蒲

式耳/英亩，处于历史较低的水平，美豆盘面处于历史高位，国内豆粕

和花生粕价差最高超过了 800 元/吨。因为担心中国国内非洲猪瘟导致

豆粕需求转差，2020 年 4月 USDA 继续下调美豆旧作出口，美豆结转库

存升高至 1.3 亿吨，主力合约跌至 830 美分/蒲式耳附近，国内豆粕和

花生粕价差缩小至最低-550。从 2013 年开始，除了以上两个极端的豆

粕和花生粕价差，其余时间内，豆粕和花生粕的价差下限基本在-200 左

右，上限在 600 左右。尽管花生粕的粗蛋白含量高于豆粕，但是氨基酸

组成欠佳，也容易感染黄曲霉菌，产生毒素，花生粕使用受到限制，当

花生粕价格比豆粕价格高，甚至高于 200 以上，花生粕需求会被抑制，

而一般花生粕价格比豆粕价格高 200 的时候，花生粕就开始明显替代

豆粕。 

图 9：花生粕价格走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

2013-01 2015-01 2017-01 2019-01 2021-01

2000

3000

4000

01-01 03-01 05-01 07-01 09-01 11-01

2013 2014 2015 2016 2017

2018 2019 2020 2021



 

 
7 客户应全面理解本报告结尾处的“免责声明”。 

 

 

 

 

                        通过分析 2010 年至今的花生粕和豆粕价格，花生粕和豆粕现货价

格相关性达到 0.83，一方面跟随豆粕价格季节性特点，另一方面也受

到花生价格走势影响，但是由于花生粕是花生压榨的副产品，且花生油

的压榨价值远高于花生粕，因此花生粕价格相对花生油受到花生价格

影响较弱。 

                         春节前后是花生的消费旺季，花生价格高，也带动花生粕单价。

在 1-4 月是南美大豆的收割期，也容易炒作天气，一般相对年初价格有

所上涨，但是到 5 月南美大豆开始集中上市的时候，价格受到供应压

力，此外这个阶段花生油厂也逐步结束收购花生，气温升高后陈旧花生

不易保存，价格下跌。 

                       6 月初美豆完成播种，6、7、8月生长关键时间容易受到天气扰动，

价格容易上涨，花生粕的价格也受此影响开启一段涨幅。进入 9月北美

大豆收割上市，而国内的新花生也开始采收，上市供应对价格产生压力，

价格开始回落，然而即将进入中秋节和国庆节，是传统的花生消费旺季，

价格回落后也会反弹。经历过双节消费旺季以及油厂集中采购花生后，

花生价格一直回落至春节前，花生粕单价也逐步走弱。  

                     

图 10：花生粕月度进口数量（kg） 

 

资料来源：海关总署，申万期货研究所 

 

2017 年我国进口花生粕 8.63 万吨，2018 年进口 6.33 万吨，2019

年进口 11.22 万吨，2020 年进口 9.29 万吨，2021 年 1-7 月累计进口

3.26 万吨，比 2020 年同期减少 3.13 万吨。进口花生粕主要集中在当

年 10到次年 6月，主要从苏丹进口，苏丹收割花生的时间是每年 9月

到 10月。 
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图 11：花生粕月度出口数量（kg） 

 

资料来源：海关总署，申万期货研究所 

 

我国出口花生粕数量较少，主要出口地是香港和台湾，从 2017 年

开始，每年出口量在 200-300kg。 

 

图 12：我国花生粕平衡表（千吨） 

 

资料来源：申万期货研究所 

 

                       2020/21年度(10-9月)花生压榨利润好于2019-20年度，预估20/21

年度花生粕产量小幅增加至 430.9 万吨，豆粕和花生粕价差从负值回

到正值，也有利于花生粕消费，20/21 年度消费增加至 430 万吨，结转

库存减少至 12万吨，库存消费比从 3.49%减少至 2.79%。 
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四、小结 

    根据粗蛋白、粗纤维及粗灰分含量将花生粕分为三个等级。花生

粕粗蛋白含量高，但是氨基酸组成不佳，也就是精氨酸含量高于豆

粕，此外花生粕容易遭受黄曲霉菌污染产生毒素，使用受到限制。

根据美国农业部数据，从产量上分，花生粕是全球产量第五大粕，

预计 2021/22 年度产量增加至 799 万吨，消费增加至 793 万吨，库

存消费比维持在 0.38%。近些年来，粕类中豆粕价格基本最高，其

次是花生粕。从 2013 年起，在大多数时候豆粕和花生粕价差下限

在-200，上限在 600，除非极端天气或者美豆供应大幅过剩。花生

粕价格跟随豆粕呈现季节性特点，另一方面也受到花生价格走势影

响，但是花生粕价格相对花生油受到花生价格影响较弱。我国主要

从苏丹进口花生粕，进口量逐渐增多，2019 年和 2020 年维持在 10

万吨左右，但是出口花生粕较少，主要出口台湾和香港，每年出口

量在 200-300kg。预估 2020/21 年度我国花生粕产量增幅不及消费

增幅，库存消费比减少至 2.79%。  
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