
TS2403 TS2406 TF2403 TF2406 T2403 T2406 TL2403 TL2406
昨日收盘价 101.274 101.362 102.725 102.715 103.150 103.115 103.55 103.4
前日收盘价 101.220 101.316 102.560 102.515 103.060 103.020 103.67 103.51

涨跌 0.054 0.046 0.165 0.200 0.090 0.095 -0.120 -0.110
涨跌幅 0.05% 0.05% 0.16% 0.20% 0.09% 0.09% -0.12% -0.11%
持仓量 68231 11608 116988 20740 181495 27796 46463 12084
成交量 42568 4349 80459 9429 79590 9959 32353 4627

持仓量增减 -696 8 5578 3127 1903 1757 117 576
跨期价差 -0.088 0.010 0.035 0.150

跨期价差前值 -0.096 0.0450 0.0400 0.1600

点评

活跃CTD券IRR% 2.7433 2.6079 3.6034 3.0641 2.5333 2.4353 2.1231 2.3433

点评

短期市场利率 SHIBOR隔夜 SHIBOR7天 DR001 DR007 GC001 GC007 FR001 FR007
昨值 1.8440 1.8720 2.1261 2.4800 2.6350 2.7810 2.08 2.35
前值 1.8080 1.8400 1.9765 2.2061 2.4210 2.5240 1.97 2.12

涨跌(bp) 3.6 3.2 14.96 27.39 21.4 25.7 11 23

点评

中国关键期限国债收益
率变化

6M 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

昨日收益率 2.02 2.02 2.18 2.34 2.48 2.50 2.64 2.73
前日收益率 2.04 2.07 2.23 2.38 2.50 2.50 2.65 2.72
涨跌（bp） -2.23 -4.83 -4.92 -4.38 -2.02 -0.62 -0.84 0.64
收益率利差 10-2 10-5 5-2 30-10
昨值(bp) 45.92 29.73 16.19 23.01
前值(bp) 43.11 26.83 16.28 21.75
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海外关键期限国债收益
率变化

美国2Y 美国5Y 美国10Y 美国30Y 德国2Y 德国10Y 日本2Y 日本10Y

昨日收益率 4.28 4.01 4.14 4.38 2.650 2.380 0.067 0.750
前日收益率 4.34 4.06 4.18 4.41 2.620 2.340 0.070 0.721
涨跌（bp） -6.0 -5.0 -4.0 -3.0 3.0 4.0 -0.3 2.9

内外利差（bp） -209.7 -167.5 -164.5 -165.5 -46.7 11.5 211.7 174.5

点评
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    昨日，国债期货价格涨跌不一，其中T2403合约上涨0.09%，持仓量有所增加。

    昨日，国债期货合约对应CTD券的IRR较高，存在一定的套利机会。

    昨日，短期市场利率普遍上行，SHIBOR7天利率上行3.2bp，DR007利率上行27.39bp，
GC007利率上行25.7bp。
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    昨日，各关键期限国债收益率涨跌不一，10Y期国债收益率下行0.62bp至2.5%，长短期
（10-2）国债收益率利差为45.92bp。

    昨日，美国10Y国债收益率下行4bp，德国10Y国债收益率上行4bp，日本10Y国债收益率
上行2.9bp。
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1、央行公告称，为维护月末流动性平稳，1月25日以利率招标方式开展了4660亿元7天期逆回购操作，中标利率为
1.8%。Wind数据显示，当日1000亿元逆回购到期，因此单日净投放3660亿元。央行1月25日开展2024年第一期央行票
据互换（CBS）操作，本期操作量为50亿元，期限3个月。另外，当日央行有50亿元CBS到期。
2、国务院总理李强主持召开座谈会，听取各民主党派中央、全国工商联负责人和无党派人士代表对《政府工作报告
（征求意见稿）》的意见建议。李强强调，今年是中华人民共和国成立75周年，是实现“十四五”规划目标任务的关
键一年。要科学把握国内外形势，既看清我国长远发展大势，始终增强信心和底气，又看到外部环境的复杂性、严峻
性、不确定性，始终保持清醒头脑，集中精力办好自己的事。要全面落实党中央决策部署，围绕经济社会发展的重点
任务，群策群力深化研究，有力有效推动工作落实。
3、国新办就金融服务经济社会高质量发展举行新闻发布会。发布会要点包括：①国家金融监管总局将继续引导支持银
行机构加大信贷投放，加大对民营小微企业信贷支持力度②房地产对国民经济具有重要影响，金融业责无旁贷、必须
大力支持③国家金融监管总局近期将召开相关工作部署会，更加精准支持房地产项目合理融资需求④国家金融监管总
局取消外资股份比例限制，外资可持有银行保险机构100%股权⑤当前中小银行经营和监管指标均处于合理健康水平。
4、中国和新加坡签署协定，将于2月9日（农历除夕）起互免签证。届时，双方持普通护照人员可免签入境对方国家从
事旅游、探亲、商务等私人事务，停留不超过30日。此消息一出，多个平台春节假期新加坡旅游预订量大幅上涨，新
加坡机票和酒店预订热度攀升。外交部发言人汪文斌表示，中新互免签证协定在中国农历龙年春节之前落地生效，无
疑是给两国人民送上一份新春贺礼，必将进一步促进中新人文交流，推动中新关系和各领域合作不断发展。
5、美国2023年第四季度实际GDP年化季率初值3.30%，预期2.0%，2023年第三季度终值升4.9%。美国2023年第四季度
核心PCE物价指数年化季率初值2.00%，预期2.00%，2023年第三季度终值2.00%。

1、货币市场利率多数上行，其中银存间质押式回购加权平均利率1天期上行3.66BP报1.8477%，创逾一个月新高，7天
期上行5.92BP报1.9405%，14天期上行10.56BP报2.3668%，1月期下行0.51BP报2.3581%。
2、美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌8.8个基点报4.304%，3年期美债收益率跌9.2个基点报4.107%，5年期美
债收益率跌9.1个基点报4.004%，10年期美债收益率跌5.8个基点报4.123%，30年期美债收益率跌3.6个基点报4.375%
。

    涨跌不一，10年期国债收益率下行0.65bp至2.4975%。央行单日净投放3660亿元，Shibor短端品种多数上行，市
场资金面保持稳定。央行行长表示将于2月5日下调存款准备金率0.5个百分点，向市场提供流动性1万亿元，并表示当
前宏观政策的空间和回旋余地大，将强化货币政策工具的逆周期和跨周期调节力度，着力稳市场、稳信心，为包括资
本市场在内的金融市场运行创造良好的货币政策环境。2023年全年GDP同比增长5.2%，工业增加值增速好于预期，但
是房地产投资降幅继续扩大，70大中城市二手房价格环比普遍回落，房地产市场仍处于调整过程中，国家金管总局表
示将进一步优化首付比例、贷款利率等个人住房贷款政策，做好个人住房贷款金融服务。美国上周初请失业金人数高
于预期，欧洲央行维持主要利率不变，美债收益率回落。市场降准落地后，短端利率有所下行，长端利率表现相对平
稳，预计将推动期债价格继续走强，期限利差将有所扩大。
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