
上期所主力合约 铜 锌 铅

前日收盘价 72,830 21,340 16,255

涨跌 430 -60 -30

涨跌幅 0.59% -0.28% -0.18%

成交量 168,557 120,189 31,743

持仓量 231,671 102,762 48,341

持仓量变化 1,250 43,701 22,608

上海金属网 铜 锌 铅

现货价格 72,910 21,370 16,170

涨跌 -35 40 0

升贴水 -170 -40 -130

伦敦金属交易所 铜 锌 铅

3个月收盘价 $9,102.00 $2,528.50 $2,087.50

前日3个月收盘价 $9,074.00 $2,566.00 $2,131.00

涨跌 $30.00 -$32.50 -$42.00

涨跌幅 0.33% -1.27% -1.97%

成交量 28,862 9,115 7,586

最高 $9,164.50 $2,576.50 $2,135.50

最低 $9,025.50 $2,523.00 $2,085.00

现货升贴水 -102.89 -46.19 -25.87

库存 106,825 264,900 195,000

库存变化 -475 775 4,425

沪期货/伦敦 铜 锌 铅

沪期货主力/伦敦3个月 8.00 8.44 7.79

20240319申万期货品种策略日报-铜锌铅

申银万国期货研究所    李野(从业资格号：F0285557；投资咨询号：Z0002369）
liye@sywgqh.com.cn021-50586241
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本公司具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格
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铜：夜盘铜价延续强势。有报道称中国冶炼企业计划减产，以应对低廉的精矿加工费。全球矿山干

扰率提升导致精矿供应不及预期，全球铜供求由预期过剩向供求平衡转变，进口精矿加工费大幅回

落。国内库存经春节累库后，导致现货持续贴水。国内下游需求总体稳定向好，光电装机带动电力

投资高增长，空调销售良好并带动产量增长，新能源渗透率提升有望巩固交通设备行业铜需求，地

产持续疲弱，关注扶持政策效果。随国内步入消费旺季，铜价可能持续上涨，注意技术性回调。建

议关注美元、人民币汇率、库存和基差等变化。

锌：夜盘锌价收低。目前精矿加工费下降，冶炼利润缩窄，低迷锌价考验矿山和冶炼供应。预期国

内汽车产销稳定，基建增速可能下降，家电表现良好；需要关注地产行业变化。目前矿山供应扰

动，尚不足以改变过剩预期，但需要重点关注。随着市场国内逐步进入需求旺季，在进一步稳固

后，锌价可能再拾升势。建议关注美元、人民币汇率、国内下游开工率等。

【海关：1-2月中国未锻轧铜及铜材出口量同比下降10.9%】海关总署3月18日公布的数据显示，

2024年1月，中国未锻轧铜及铜材出口量为76,745吨，同比增长7.6%。2月，中国未锻轧铜及铜材

出口量为66,161吨，同比下降25.7%；1-2月出口量为142,906吨，同比下降10.9%。

中国1-2月消费增速在高基数背景下继续处在高位，服务消费好于商品消费，规模以上工业增加值

加速回升，固定资产投资比去年全年加快，地产销售、投资低位均未有显著改变。1-2月社会消费

品零售总额同比增长5.5%，汽车类零售增长8.7%。在1-2月商品零售中，升级类商品销售较快。通

讯器材类表现最好，同比增长16.2%。1-2月规模以上工业增加值同比增7%，汽车制造增长9.8%。

工业生产继续保持稳健复苏，1-2月份全国规模以上工业增加值加速回升，强劲程度超过市场预期

。


