
TS2406 TS2409 TF2406 TF2409 T2406 T2409 TL2406 TL2409
昨日收盘价 101.648 101.666 103.365 103.315 104.610 104.585 106.67 106.55
前日收盘价 101.666 101.680 103.370 103.330 104.465 104.430 106.6 106.5

涨跌 -0.018 -0.014 -0.005 -0.015 0.145 0.155 0.070 0.050
涨跌幅 -0.02% -0.01% 0.00% -0.01% 0.14% 0.15% 0.07% 0.05%
持仓量 69983 4971 138390 10784 198596 18466 60569 15925
成交量 26140 1954 45667 2720 68652 6621 43884 8830

持仓量增减 377 221 773 455 3326 542 612 771
跨期价差 -0.018 0.050 0.025 0.120

跨期价差前值 -0.014 0.0400 0.0350 0.1000

点评

活跃CTD券IRR% 2.1593 1.9892 2.2081 2.0514 2.1283 2.0724 1.315 1.2823

点评

短期市场利率 SHIBOR隔夜 SHIBOR7天 DR001 DR007 GC001 GC007 FR001 FR007
昨值 1.7760 1.8360 1.8641 1.9291 1.7920 1.8890 1.9 1.9
前值 1.7230 1.8160 1.8145 1.9322 1.7970 1.8940 1.84 1.95

涨跌(bp) 5.3 2 4.96 -0.31 -0.5 -0.5 6 -5

点评

中国关键期限国债收益
率变化

6M 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

昨日收益率 1.56 1.74 1.86 2.08 2.22 2.25 2.40 2.44
前日收益率 1.58 1.74 1.88 2.13 2.25 2.27 2.43 2.48
涨跌（bp） -1.73 -0.14 -1.85 -5.07 -2.23 -2.17 -2.39 -3.5
收益率利差 10-2 10-5 5-2 30-10
昨值(bp) 48.74 36.61 12.13 19.08
前值(bp) 50.83 36.99 13.84 20.41

点评

海外关键期限国债收益
率变化

美国2Y 美国5Y 美国10Y 美国30Y 德国2Y 德国10Y 日本2Y 日本10Y

昨日收益率 4.98 4.68 4.64 4.74 2.880 2.460 0.278 0.871
前日收益率 4.93 4.62 4.59 4.71 2.890 2.500 0.288 0.889
涨跌（bp） 5.0 6.0 5.0 3.0 -1.0 -4.0 -1.0 -1.8

内外利差（bp） -312.3 -260.2 -239.1 -230.0 -102.3 -21.1 158.0 137.8

点评

    昨日，国债期货价格涨跌不一，其中T2406合约上涨0.14%，持仓量有所增加。

    昨日，各国债期货主力合约对应CTD券的IRR处于低位，不存在套利机会。

    昨日，短期市场利率涨跌不一，SHIBOR7天利率上行2bp，DR007利率下行0.31bp，
GC007利率下行0.5bp。

海外
市场

期货
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    昨日，各关键期限国债收益率普遍下行，10Y期国债收益率下行2.17bp至2.25%，长短
期（10-2）国债收益率利差为48.74bp。

    昨日，美国10Y国债收益率上行5bp，德国10Y国债收益率下行4bp，日本10Y国债收益率
下行1.8bp。

资料来源：Wind，申万期货研究所
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声明

本公司具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格
      （核准文号 证监许可[2011]1284号） 

研究局限性和风险提示
报告中依据和结论存在范围局限性，对未来预测存在不及预期，以及宏观环境和产业链影响因素存在不确定性变化等
风险。 

分析师声明
作者具有期货投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清
晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者及利益相关方不
曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的不当利益。 

免责声明
本报告的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整性、时效性或可靠性
不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。市场有风险，投资需谨慎。我们力求报告内容的客
观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做
出的任何投资决策与本公司无关。
本报告所涵括的信息仅供交流研讨，投资者应合理合法使用本报告所提供的信息、建议，不得用于未经允许的其他任
何用途。如因投资者将本报告所提供的信息、建议用于非法目的，所产生的一切经济、法律责任均与本公司无关。
本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式
翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为申银万国期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改
。

1、央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，4月17日以利率招标方式开展了20亿元7天期逆回购操作，中标利
率为1.8%。Wind数据显示，当日20亿元逆回购及1700亿元MLF到期，因此单日全口径净回笼1700亿元。此前，央行本
月已开展1000亿元MLF操作。
2、国新办就2024年一季度金融运行和外汇收支情况举行发布会。央行副行长朱鹤新表示，未来货币政策还有空间，将
密切观察政策效果及经济恢复、目标实现情况，择机用好储备工具。发布会要点还包括：①相关部门将加强对资金空
转监测，完善管理考核机制②央行根据物价变化与走势将名义利率保持在合理水平，巩固经济回升向好态势③央行坚
决防范汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定④境外机构投资境内债券有望延续稳定增长态势
。
3、国务院总理李强强调，新形势下广交会要越办越好，为我国扩大高水平对外开放、推动构建开放型世界经济作出更
大贡献。要积极探索办好常态化线上平台，推进线上线下更好融合，打造“永不落幕”的广交会。
4、央行副行长、国家外汇局局长朱鹤新在国新办新闻发布会上表示，前期出台的一系列货币政策措施正在逐步发挥作
用，国民经济持续回升、开局良好，未来货币政策还有空间，将密切观察政策效果及经济恢复、目标实现情况，择机
用好储备工具。央行谈M2突破300万亿元称，这是过去多年金融支持实体经济发展的反映，相关部门将加强对资金空转
的监测，完善管理考核机制；未来随着经济转型升级，有效融资需求恢复，社会预期改善，资金沉淀空转的现象也会
缓解；当前庞大的货币总量增长可能会放缓，数据上会有扰动，不宜做简单同期比较。
5、G7发布声明称，全球经济对多重冲击表现出韧性，但增长前景仍低于历史平均水平，各国央行坚决致力于实现价格
稳定，俄乌冲突和中东局势带来的重大地缘政治风险可能影响贸易、供应链和商品价格。

1、货币市场利率多数上行，其中银存间质押式回购加权平均利率1天期上行4.28BP报1.7746%，7天期上行2.29BP报
1.8555%，14天期上行3.63BP报1.9954%，1月期上行1.5BP报2%。
2、美债收益率集体收涨，2年期美债收益率涨5个基点报4.993%，3年期美债收益率涨5.5个基点报4.828%，5年期美债
收益率涨5.5个基点报4.679%，10年期美债收益率涨4.2个基点报4.636%，30年期美债收益率涨2.5个基点报4.73%。

     普遍上涨，10年期国债收益率下行0.75bp至2.25%。本周央行开展1000亿元1年期MLF操作，中标利率与此前一
致，当月将净回笼700亿元MLF，各Shibor品种维持低位，资金面保持宽松。一季度GDP增速好于市场预期，第二产业
是带动GDP增长的主要因素，制造业和基建投资表现亮眼，但房地产投资、销售降幅扩大，价格环比继续回落，市场仍
然处于调整转型中。央行在新闻发布会上表示，未来货币政策还有空间，下一步将密切观察政策效果及经济恢复和目
标实现情况，用好储备政策，市场宽松预期增强。美国3月非农就业人口增30.3万人，CPI同比反弹至3.5%，核心CPI
连续第三个月超预期，美联储降息预期可能性回落，美债收益率回升为主。在货币政策宽松和地产市场尚未企稳的背
景下，总体上预计国债期货价格将继续维持强势，不过随着超长特别国债供给增加，长端期债价格波动加大，建议继
续持有短端国债期货品种，关注做陡曲线跨品种套利机会。


