
TS2406 TS2409 TF2406 TF2409 T2406 T2409 TL2406 TL2409
昨日收盘价 101.726 101.726 103.410 103.355 104.445 104.265 106.43 106.2
前日收盘价 101.640 101.630 103.295 103.160 104.295 103.965 105.7 105.3

涨跌 0.086 0.096 0.115 0.195 0.150 0.300 0.730 0.900
涨跌幅 0.08% 0.09% 0.11% 0.19% 0.14% 0.29% 0.69% 0.85%
持仓量 46190 20855 97815 47586 136116 59218 35818 45153
成交量 29622 10415 55616 21852 66479 35482 38159 27379

持仓量增减 -2142 2371 -6654 5617 -8931 4300 -4873 4674
跨期价差 0.000 0.055 0.180 0.230

跨期价差前值 0.010 0.1350 0.3300 0.4000

点评

活跃CTD券IRR% 1.9219 1.8973 1.73 1.8224 1.7191 1.5445 1.315 1.2823

点评

短期市场利率 SHIBOR隔夜 SHIBOR7天 DR001 DR007 GC001 GC007 FR001 FR007
昨值 1.7810 1.8360 1.8230 1.8738 1.7930 1.8400 1.83 1.88
前值 1.7240 1.8500 1.7364 1.8595 1.7670 1.8340 1.75 1.85

涨跌(bp) 5.7 -1.4 8.66 1.43 2.6 0.6 8 3
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中国关键期限国债收益
率变化

6M 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

昨日收益率 1.63 1.64 1.85 2.12 2.26 2.29 2.45 2.54
前日收益率 1.66 1.71 1.88 2.13 2.28 2.31 2.47 2.57
涨跌（bp） -3.83 -6.39 -2.89 -1.4 -2 -2.19 -1.39 -2.2
收益率利差 10-2 10-5 5-2 30-10
昨值(bp) 61.86 40.92 20.94 25.23
前值(bp) 57.47 40.03 17.44 25.24
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海外关键期限国债收益
率变化

美国2Y 美国5Y 美国10Y 美国30Y 德国2Y 德国10Y 日本2Y 日本10Y

昨日收益率 4.85 4.50 4.48 4.63 2.960 2.530 0.335 0.946
前日收益率 4.87 4.52 4.50 4.64 2.930 2.480 0.319 0.917
涨跌（bp） -2.0 -2.0 -2.0 -1.0 3.0 5.0 1.6 2.9

内外利差（bp） -299.9 -238.4 -218.9 -208.7 -110.9 -23.9 151.6 134.5
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    昨日，国债期货价格普遍上涨，其中T2406合约上涨0.14%，持仓量有所减少。

    昨日，各国债期货主力合约对应CTD券的IRR处于低位，不存在套利机会。

    昨日，短期市场利率涨跌不一，SHIBOR7天利率下行1.4bp，DR007利率上行1.43bp，
GC007利率上行0.6bp。
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    昨日，各关键期限国债收益率普遍下行，10Y期国债收益率下行2.19bp至2.29%，长短
期（10-2）国债收益率利差为61.86bp。

    昨日，美国10Y国债收益率下行2bp，德国10Y国债收益率上行5bp，日本10Y国债收益率
上行2.9bp。

资料来源：Wind，申万期货研究所
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1、央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5月13日以利率招标方式开展20亿元7天期逆回购操作，中标利率
为1.80%。Wind数据显示，当日有20亿元逆回购到期，因此单日完全对冲到期量。
2、国务院召开支持“两重”建设部署动员视频会议，国务院总理李强在会上强调，发行并用好超长期特别国债，高质
量做好支持国家重大战略实施和重点领域安全能力建设各项工作，为推进中国式现代化提供有力支撑。要着眼推进中
国式现代化的需要，突出战略性、前瞻性、全局性，集中力量支持办好一批国家重大战略实施和重点领域安全能力建
设中的大事要事。要统筹抓好“硬投资”和“软建设”，把项目建设和配套改革结合起来，既要编制完善规划，加强
项目管理，打造一批标志性工程，也要优化制度供给，用改革办法和创新举措破解深层次障碍。
3、财政部发布《2024年一般国债、超长期特别国债发行有关安排》，其中超长期特别国债品种为20年、30年、50年
。今年首期超长期特别国债将于5月17日（周五）发行，期限30年。从整个1万亿元超长期特别国债发行安排来看，20
年、30年和50年期限的发行次数分别为7次、12次和3次。分析指出，超长期特别国债形成优质资产，更重要的是避免
了地方加杠杆导致的风险。
4、央行、香港证监会、香港金融管理局在充分总结“互换通”运行经验、认真听取境内外投资者意见建议的基础上，
支持“互换通”机制安排进一步优化。一是丰富产品类型，推出以国际货币市场结算日为支付周期的利率互换合约，
与国际主流交易品种接轨，满足境内外投资者多样化风险管理需求。二是完善配套功能，推出合约压缩服务及配套支
持的历史起息合约，便利参与机构管理存续期合约业务规模，降低资本占用，活跃市场交易。
5、美联储副主席杰斐逊表示，尽管央行与公众进行清晰的沟通很重要，但有时这些沟通可能会变得混乱。官员对经济
和货币政策未来的评论"总是有风险"，"被公众以一种错误的确定性解读"，这可能被误认为是对前景的固定看法。

1、货币市场利率多数上行，其中银存间质押式回购加权平均利率1天期上行5.19BP报1.7787%，7天期下行0.35BP报
1.8485%，14天期下行0.68BP报1.8838%，1月期下行5.08BP报1.8992%。
2、美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌0.2个基点报4.874%，3年期美债收益率跌0.6个基点报4.672%，5年期美
债收益率跌1.1个基点报4.511%，10年期美债收益率跌1.3个基点报4.491%，30年期美债收益率跌1个基点报4.632%。

     普遍上涨，10年期国债收益率下行4.21bp至2.29%。央行公开市场完全对冲到期资金，Shibor短端品种表现分
化，资金面转松。4月份物价数据略超市场预期，受新增居民贷款和政府融资减少影响，社融新增转负，创2002年以来
新低，市场宽信用受阻，推动国债期货价格高开高走。中央政治局会议指出要及早发行并用好超长期特别国债，加快
专项债发行使用进度，要灵活运用利率和存款准备金率等政策工具，要结合房地产市场供求关系的新变化，统筹研究
消化存量房产和优化增量住房的政策措施，抓紧构建房地产发展新模式。4月底以来，北深杭等多地优化调整本市住房
限购政策，财政部发布《2024年一般国债、超长期特别国债发行有关安排》，预计政府债券供给将逐步加大。美国4月
季调后非农就业人口不及预期，失业率回升，美联储表示如果劳动力市场出乎意料地疲软，FOMC降息，近期美债收益
率有所回落。随着各地继续优化地产政策措施，市场风险偏好提升，加上超长特别国债供给增加，预计长端期债价格
波动加大，建议暂时观望。不过，市场资金面保持合理充裕仍是大概率事件，短端国债期货价格仍强，关注做多跨期
套利和做陡跨品种套利策略。
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